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Bescheinigung

gem. § 54 GmbHG

Es wird hiermit geméB § 54 GmbHG bescheinigt, dass die geénderten Bestimmungen

des Gesellschaftsvertrages der

UNA 293. Equity Management GmbH
(kiinftig: G.V.L.E. Gesellschaft zur Verbriefung von Lieferanspriichen auf
Edelmetalle mbH)

mit den beschlossenen Anderungen vom 16. Mirz 2017 und die unverinderten
Bestimmungen mit dem zuletzt zum Handelsregister eingereichten vollstindigen

Wortlaut des Gesellschaftsvertrages iibereinstimmen.

Frankfurt am Main, den 16. Mirz 2017
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Gesellschaftsvertrag

§1

Firma, Dauer, Sitz
1. Die Gesellschaft ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter der Firma
G.V.L.E. Gesellschaft zur Verbriefung von Lieferanspriichen auf Edelmetalle mbH
2. Die Gesellschaft ist auf unbestimmte Zeit geschlossen.

3. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

§2
Gegenstand

1.  AusschlieBlicher Gesellschaftszweck des Unternehmens ist die Tatigkeit als Zweckgesellschaft im
Rahmen der Verbriefung von Lieferanspriichen auf Anlagemiinzen und/oder Edelmetalle,
insbesondere die Emission von Schuldverschreibungen, der Erwerb und das Halten von Kriigerrand-
Goldmiinzen, anderen Anlagemiinzen und/oder Edelmetallen oder Lieferanspriichen auf Kriigerrand-
Goldmiinzen, andere Anlagemiinzen und/oder Edelmetalle, jeweils zur Deckung von
Schuldverschreibungen, die Erfiillung der Schuldverschreibungen einschlieBlich der Erfiillung der
Lieferanspriiche in Bezug auf die zur Deckung erworbenen Vermogenswerte, der Abschluss von
Geschiftsbesorgungsvertragen mit externen Dienstleistern zur Auslagerung von eigenen Aufgaben und
Funktionen, sowie alle mit der Begebung von Emission von Schuldverschreibungen, dem Erwerb von
Vermégenswerten zur Deckung der Schuldverschreibungen und der Erflllung der
Schuldverschreibungen im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten.

2.  Die Gesellschaft kann alle Geschdfte betreiben, die dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder
mittelbar zu dienen geeignet sind. Die Gesellschaft wird jedoch kein aktives Management der
erworbenen Vermogensgegenstande unter Ertragsgesichtspunkten betreiben oder durch Dritte
betreiben lassen. Die Gesellschaft wird keine nach dem Kreditwesengesetz erlaubnispflichtigen
Geschifte betreiben. Die Gesellschaft wird keinen Grundbesitz erwerben. Die Gesellschaft wird keine
anderen Unternehmen griinden, verwalten, erwerben oder sich an ihnen beteiligen. Die Gesellschaft
wird keine Beherrschungs- oder Gewinnabfiihrungsvertrage oder sonstigen Unternehmensvertrage
abschlieRen.
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§3
Stammbkapital

Das Stammbkapital der Gesellschaft betragt

EUR 25.000,00
(in Worten: EURO fiinfundzwanzigtausend).

§4
Geschéftsfiihrung und Vertretung

Die Gesellschaft hat einen oder mehrere Geschéaftsfiihrer.

Zum Geschidftsfiihrer kann nicht bestellt werden, wer Organmitglied oder Angestellter der Bayerischen
Landesbank oder eines mit dieser im Sinne von § 15 AktG verbundenen Unternehmens ist.

Die Gesellschaft wird durch einen Geschaftsfuhrer allein vertreten, wenn er alleiniger Geschéftsfuhrer
ist oder wenn die Gesellschafter ihn zur Alleinvertretung ermichtigt haben. Im Ubrigen wird die
Gesellschaft gemeinschaftlich durch zwei Geschaftsfilhrer oder durch einen Geschaftsfiihrer
gemeinschaftlich mit einem Prokuristen vertreten.

Die Geschaftsfiihrer sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit und ermachtigt, ihrerseits
Vertretungsmacht (Vollmacht) unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 BGB zu erteilen.

Die Geschiftsfiihrer sind verpflichtet, die Geschifte der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem
Gesetz, diesem Gesellschaftsvertrag, den Transaktionsvertragen sowie den Beschliissen der
Gesellschafterversammlung zu flihren. Die Geschéftsfiihrer sind — unbeschadet der Bestimmung in § 2
Abs. 2 —verpflichtet, keine nach dem Kreditwesengesetz erlaubnispflichtigen Geschéfte ohne Erlaubnis
oder Freistellung von der Erlaubnispflicht zu fiihren. Die Geschaftsfiihrer sind verpflichtet, Mittel in
Héhe des Stammkapitals der Gesellschaft bei der Bayerischen Landesbank oder einem anderen
Kreditinstitut im Sinne von § 1 Abs. 1 KWG mit Sitz in der Bundesrepublik Deutschland anzulegen, das
einer Sicherungseinrichtung im Sinne von § 23a Abs. 1 S. 1 KWG angeschlossen ist.

Unbeschadet ihrer Vertretungsmacht nach auRen sind die Geschdftsfiihrer verpflichtet und haben
dafiir Sorge zu tragen, dass

- die Gesellschaft auferhalb ihres in §2 genannten Unternehmensgegenstandes keine
Verbindlichkeiten eingeht,

- die Geselischaft nicht in Geschifte eintritt, die ungeeignet sind, dem Unternehmensgegenstand
unmittelbar oder mittelbar zu dienen,




- eine Vermischung des Vermdogens der Gesellschaft mit dem Vermdgen einer anderen Person
nicht stattfindet,

- die Gesellschaft einzelnen Gldubigern keine Sicherheiten an ihren Vermégensgegenstinden
gewdhrt (es sei denn im Rahmen ihrer Tatigkeit im Sinne von § 2 und in Ubereinstimmung mit
den Transaktionsvertragen),

- die Gesellschaft keine Verbindlichkeiten oder Wertpapiere ihrer Gesellschafter erwirbt,

- die Gesellschaft (die Geschéftsfiihrer ausgenommen) keine eigenen Angestellten beschéftigt,

- die Gesellschaft keine Darlehen oder Vorschiisse gewahrt,

- die Gesellschaft mit externen Dienstleistern (einschlieBlich, aber ohne Beschrinkung auf
Steuerberater, Anwiélte oder Wirtschaftspriifer) keine Geschaftsbesorgungsvertrige oder
sonstige Vereinbarungen abschlieBt, ohne zugunsten der Schuldverschreibungsgldubiger
Regelungen zur Anspruchsbeschrankung (limited recourse) und zum zeitweisen Verzicht des
betreffenden Dienstleisters als Gesellschaftsglaubiger auf die klageweise Geltendmachung von
Anspriichen oder der Antragstellung auf Eroffnung eines Insolvenz- oder vergleichbaren
Verfahrens (no petition) rechtswirksam zu vereinbaren und

- das Eigenkapital der Gesellschaft bis zu ihrer Liquidation nicht angegriffen wird.

Die Geschaftsfiihrer unterliegen keiner Verpflichtung, ihre gesamte Arbeitskraft der Gesellschaft zur
Verfligung zu stellen. Die Geschiftsfiihrer haben jedoch — auch {iber den Zeitpunkt der Beendigung
ihrer Organstellung hinaus - Stillschweigen (Vertraulichkeit) Uber alle Angelegenheiten der
Gesellschaft, insbesondere deren Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse zu wahren.

Vorstehende Regelungen gelten entsprechend fiir Liquidatoren.

§5

Gesellschafter, Gesellschafterversammlung

Samtliche Geschdftsanteile an der Gesellschaft werden von der G.V.L.E. Stichting, Amsterdam,
Niederlande, einer Stiftung niederldandischen Rechts gehalten. Die Gesellschaft darf nie mehr als einen
Gesellschafter haben. Eine Teilung von Geschdftsanteilen zum Zwecke der VerduBerung ist
ausgeschlossen. Der Gesellschafter ist verpflichtet, auch nach einem Ausscheiden aus der Gesellschaft
Stillschweigen (Vertraulichkeit) tber alle Angelegenheiten der Gesellschaft, inshesondere deren
Betriebs- und Geschaftsgeheimnisse zu wahren.

Die von der Gesellschafterversammlung in Angelegenheiten der Gesellschaft zu treffenden
Entscheidungen erfolgen durch Beschlussfassung des Alleingesellschafters im Rahmen von férmlichen
Gesellschafterversammlungen oder im schriftlichen Verfahren, d.h. durch Niederschrift der
Abstimmung und Entscheidung und Unterschrift des Alleingesellschafters. Jeder Gesellschafter kann
sich in der Gesellschafterversammlung durch einen Dritten vertreten lassen, soweit dieser Dritte
vertraglich oder kraft beruflichen Standesrechts zur Verschwiegenheit verpflichtet ist.




Gesellschafterversammlungen kénnen von den Geschaftsfilhrern oder dem Alleingesellschafter
einberufen werden. Jeder Geschéftsfilhrer hat das Recht, eine Gesellschafterversammlung allein
einzuberufen. Die ordentliche Gesellschafterversammlung ist jahrlich am Sitz der Gesellschaft
abzuhalten. Abweichend davon kénnen Gesellschafterversammlungen — soweit gesetzlich zulissig und
mit Einverstdndnis des Alleingesellschafters — auch im europdischen Ausland (z.B. am Sitz des
Alleingesellschafters) abgehalten werden.

Die Einladung der Gesellschafter zu einer Gesellschafterversammlung hat schriftlich, per Fax oder in
Textform (E-Mail) unter Beifiigung der Tagesordnung mit einer Frist von mindestens 10
Bankarbeitstagen zu erfolgen. Bankarbeitstag ist dabei ein Tag, an dem Geschéaftsbanken in
Amsterdam, Frankfurt/Main und Miinchen allgemein fiir Geschifte gedffnet sind. Die Frist beginnt im
Fall von Fax oder E-Mail mit der Absendung, andernfails zwei Tage nach der Absendung. Der Tag der
Versammlung wird bei der Berechnung der Frist nicht mitgezahlt.

Der Alleingesellschafter hat Beschliisse der Gesellschafterversammlung unverziiglich schriftlich zu
protokollieren und das Protokoll zu unterschreiben.

§6
Jahresabschluss, Ergebnisverwendung

Der Jahresabschiuss (Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang) sind von den Geschiftsfiihrern
innerhalb der gesetzlichen Frist nach Abschluss eines Geschiftsjahres aufzustellen und zu
unterzeichnen. Dabei sind die handelsrechtlichen Vorschriften zu befolgen und steuerliche
Vorschriften sowie ZweckmaRigkeitsgesichtspunkte zu beriicksichtigen.

Die Gesellschafterversammlung kann mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen eine Priifung
des Jahresabschlusses beschlieBen, auch wenn sie nicht gesetzlich vorgeschrieben ist. Den
Abschlusspriifer wahlt die Gesellschafterversammlung.

Die Feststellung des Jahresabschlusses und die Ergebnisverwendung obliegen — soweit nachfolgend
keine andere Regelung getroffen ist - der Gesellschafterversammlung. Die Gesellschafterversammlung
kann den Jahresliberschuss zzgl. Gewinnvortrag und abzigl. Verlustvortrag ganz oder teilweise in die
Riicklage einstellen, als Gewinn vortragen oder ausschiitten, wobei der gesamte ausschiittungsfahige
Jahresiiberschuss der Gewinnriicklage der Gesellschaft zuzufiihren ist, wenn dadurch ein der
Gesellschaft unmittelbar oder kiinftig drohender Schaden abgewendet werden kann. Dariiber hinaus
erfolgen Ausschiittungen an die Gesellschafter im Verhéltnis der Geschaftsanteile.

§7




Griindungskosten

Die Gesellschaft trdgt die mit ihrer Griindung verbundenen Kosten (Notar-, Gerichts- und
Verdéffentlichungskosten) bis zu einem Betrag von insgesamt hichstens EUR 2.000,00.

§8
Geschiftsjahr und Bekanntmachungen

Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.
Die Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Bundesanzeiger fiir die Bundesrepublik

Deutschland.

§9
Sprache

Der maRgebliche Text ist derjenige in deutscher Sprache. Im Falle von Widerspriichen zwischen der
deutschen und der englischen Fassung hat daher die deutsche Fassung Vorrang.

§10
Schlussbestimmungen

Die Gesellschaft wird die Bayerische Landesbank in ihrer Funktion als Arrangeurin einer Emission von
Schuldverschreibungen und Emissionsstelle (oder einen Rechtsnachfolger der Bayerischen Landesbank
in dieser Funktion) {ber jede Anderung dieses Gesellschaftsvertrages, eine Anderung in den
Beteiligungsverhdltnissen an der Gesellschaft oder der Auflsung bzw. der Liquidation der Gesellschaft
rechtzeitig vor dem Inkrafttreten einer solchen Anderung oder eines solchen Ereignisses schriftlich, per
Fax oder in Textform informieren.

Jegliche das Gesellschaftsverhdltnis betreffende Vereinbarungen zwischen den Gesellschaftern oder
der Gesellschaft und den Gesellschaftern, einschlieBlich einer Anderung dieser Klausel, bediirfen der
Schriftform, soweit nicht bereits kraft Gesetzes eine notarielle Beurkundung vorgeschrieben ist.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages unwirksam sein oder werden, so wird die
Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen dadurch nicht beriihrt. Die unwirksame Bestimmung ist durch
eine wirksame zu ersetzen, die dem angestrebten wirtschaftlichen Zweck méglichst nahe kommt. Dies
gilt entsprechend im Fall von Liicken dieses Gesellschaftsvertrages.




